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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA

ATA N2 12/2026

Reuniao Extraordinaria 02/2026 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local
Hibrida (Presencial: no 102 andar da Rua Gen. Joao Manoel
27/10/2026 ) . . . . .
. n2 50 - Gabinete do Diretor-Presidente e On-line: Aplicativo
11h0Omin

Google-Meet)
Participantes
Membros do Comité: César Emilio Sulzbach - Diretor-Presidente, Daniela Silveira Machado -
Diretora Administrativo-Financeira (DAF), Vinicius Ribeiro Prado - indicado pelo
Previmpa, Christian Fouchard Justin - indicado pela SMF e Lucas Paim Reis - suplente,
indicado pelo Conselho Deliberativo (todos participando de forma Presencial)

Participantes ouvintes: Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do

Previmpa, Julio César Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de Oliveira -
Economista da EEEA/AIA/CINV e Ana Paula de Carli Goncalves - Secretdria do Comité (todos

participando de forma Presencial) e Carlos e Louise Salami - representando a
Consultoria AWG (participando de forma on-line).

Pauta:
1. Informes

2. Deliberacao sobre a estratégia de alocacao em NTN-B 2050, 2055 e 2060
marcadas a mercado (26.13.000001930-5)

3. Estratégia de Execucao da Alcada Operacional para Operacoes Taticas em Renda
Variavel (26.13.000002905-0)

Reuniao

Com a conferéncia do quérum, foi iniciada a reunido do colegiado pelo Diretor-
Presidente, Cesar Emilio Sulzbach, passando aos itens da pauta: 1. Informes: 1.1 O
Diretor-Presidente esclareceu que a reuniao extraordindria foi convocada a pedido do
Assessor da AIA, em razao do forte movimento de correcao do mercado financeiro
decorrentes do cendrio eleitoral, com o objetivo discutir eventuais oportunidades e
estratégias de atuacao diante das condicdes de mercado. 1.2 O Sr. Jdlio informou que foi
aberto a pedido do membro do Comité de Investimentos, Christian Fouchard Justin o processo
SE126.13.000007989-8, para analisar a possibilidade de investimento no Fundo de
Investimento Imobiliario TRXF11l, considerando suas caracteristicas, as condicbes de
mercado, as perspectivas de rendimentos e os riscos envolvidos. A analise técnica foi
atribuida ao servidor Rogério de Oliveira, contemplando os aspectos patrimoniais, financeiros,
de liquidez, de risco e de enquadramento a legislacao aplicavel aos RPPS e a Politica de
Investimentos do PREVIMPA. Apds a analise, concluiu-se que o fundo estava impedido para



novas aplicagdes, uma vez que seu administrador, BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., ndo atende aos critérios de credenciamento estabelecidos no art. 21,
§ 29, inciso |, da Resolucao CMN n? 5.272/2025.

2. Deliberacao sobre a estratégia de alocacao em NTN-B 2050, 2055 e 2060
marcadas a mercado (26.13.000001930-5): O Sr. Julio apresentou proposta de aquisicao de
até 40.000 titulos publicos federais NTN-B, sendo 10.000 com vencimento em 2050, 10.000
em 2055 e 20.000 em 2060, mediante resgate parcial do fundo Caixa IMA-B 5, com valor
estimado de R$ 161,44 milhdes. A estratégia busca aproveitar a abertura das taxas de juros
reais decorrente do cendrio eleitoral, ampliar a exposicdo aos vértices longos da curva e
contribuir para o alinhamento dos investimentos as obrigacdes previdenciarias, conforme os
estudos de ALM. A execucdo pela plataforma TradeMate ficard condicionada a obtencdo de
taxas iguais ou superiores as indicativas da ANBIMA e ao patamar minimo de IPCA + 7,00%
ao ano, com avaliacdo independente de cada vencimento. Os titulos serdo inicialmente
classificados a mercado, podendo ser avaliada, ao final do exercicio, eventual reclassificacao
para marcacao na curva, desde que atendidos os requisitos normativos e contdbeis
aplicaveis. Sendo usado como fonte de recursos o mesmo valor que foi aplicado no iMA B5,
decorrente do resgate dos Ultimos titulos. O Diretor-Presidente, César Emilio Sulzbach,
ressaltou que as taxas de juros dos titulos estao bastante atrativas neste momento,
configurando uma oportunidade favoravel para a realizacao de aplicacdes. O Sr. Julio
esclareceu que a operacao tem como objetivo recompor parcialmente as posicdes em NTN-B
2055 e NTN-B 2060, mantidas a mercado, que foram vendidas em outubro de 2026. Destacou
que a recompra representa o retorno parcial a alocagao anteriormente mantida, aproveitando
taxas de aquisicao superiores as taxas vigentes no momento da venda, o que favorece a
rentabilidade potencial da carteira. O Diretor-Presidente concluiu destacando que a operacao
promove a recomposicao da carteira em condicdes de taxas significativamente mais
vantajosas, mostrando-se benéfica aos interesses do RPPS. Colocada a matéria em votacao, a
proposta foi aprovada por todos os membros do Comité de Investimentos.

3. Estratégia de Execucao da Alcada Operacional para Operacoes Taticas em Renda
Variavel (26.13.000002905-0): O Sr. Julio apresentou propostas de operacdes taticas em
renda varidvel, envolvendo os ativos BB Eletrobras (- AXIA3 Axia Energia/Eletrobras) e Fundo
BB Acdes BB (BBAS3 - Banco do Brasil), FIND11, BOVV11. As propostas preveem operacdes de
até R$ 16 milhdes por ativo, com recursos provenientes dos fundos BB TP DI ou Banrisul
Absoluto DI, conforme o caso, e execucao operacional a cargo de Rogério de Oliveira. As
estratégias contemplam entradas escalonadas em até duas tranches de R$ 8 milhdes, com
acompanhamento diario das cotacdes e da evolucao das posicdes, comunicacao ao Comité e
possibilidade de discussao sobre reducdo ou saida dos investimentos. Foi destacado que nao
foi apresentada proposta de operacao tatica com acdes da Petrobras, uma vez gque, mesmo
apds a correcao recente, as cotacdes do ativo permanecem em patamares elevados, ndo
configurando, no momento, uma relacao risco-retorno suficientemente atrativa para justificar
a operacao. O Sr. Christian ponderou que, dentre as quatro propostas apresentadas, a
operacao com acodes da AXIA Energia foi a que lhe suscitou maiores duvidas. Questionou a
atratividade do ativo diante dos multiplos atuais e da valorizacdo recente de suas acoes,
destacando que, caso a operacao fosse proposta para a parcela estrutural da carteira, seu
entendimento seria desfavoravel. Em resposta, o Sr. Lucas esclareceu que, por se tratar de
uma operacao destinada a parcela tatica da carteira, a andlise prioriza o comportamento
grafico do ativo, ndao sendo os indicadores fundamentalistas tdo determinantes quanto seriam
em uma alocacao estrutural. Destacou, ainda, que o ativo se encontra em uma zona de



suporte, apresentando potencial de valorizacao. Descatou que, caso se tratasse de uma
posicao estrutural na carteira, de fato demandaria uma andlise mais aprofundada. 3.1 Apds
discussdes o Comité de Investimentos deliberou pela aprovacao da operacao tatica com
acdes da AXIA Energia, por meio do fundo BB Ac¢des Eletrobras, com recursos provenientes do
resgate do fundo do Banco do Brasil TP DI, até o limite de R$ 16.000.000,00, divididos em
duas tranches de até R$ 8.000.000,00 cada. 3.2 O Comité de Investimentos deliberou pela
aprovacao da operacdo tatica com o ETF BOVV11, utilizando recursos do Fundo Banrisul
Absoluto DI, até o limite de R$ 16.000.000,00, divididos em duas tranches de até R$
8.000.000,00 cada. 3.3 O Comité de Investimentos deliberou pela aprovacao da operacao
tatica por meio do fundo BB Acbes BB, com recursos provenientes do resgate do fundo BB TP
DI, ampliando o limite inicialmente proposto de R$ 16.000.000,00 para R$ 32.000.000,00,
divididos em duas tranches de até R$ 16.000.000,00 cada. 3.4 O Comité de Investimentos
deliberou pela aprovacao da operacdo tatica com o ETF FIND1l, mediante resgate de
recursos do Fundo Banrisul Absoluto DI, com a ampliacao do limite do investimento, de
R$ 16.000.000,00 para R$ 20.000.000,00, divididos em duas tranches de até R$
10.000.000,00 cada. totalizando junto com a alcada ja aprovada de R$ 16 milhoes para BB
Vale um total de R$ 100 milhoes para operacdes taticas renda varidvel.

Encaminhamentos: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada, sendo lavrada a
presente ata, que apds lida e aprovada sera assinada pelos participantes.

Pendéncias:

Documento assinado eletronicamente por Ana Paula de Carli Goncalves,
Secretaria do Comité, em 03/11/2026, as 10:18, conforme o art. 12, lll, "b", da
Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Vinicius Ribeiro Prado,
Administrador(a), em 03/11/2026, as 10:31, conforme o art. 12, lll, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por César Emilio Sulzbach, Presidente,
em 03/11/2026, as 12:08, conforme o art. 19, lll, "b", da Lei 11.419/2006, e o
Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor
Publico, em 03/11/2026, as 15:56, conforme o art. 19, lll, "b", da Lei 11.419/2006,
e o Decreto Municipal 18.916/2015.



o1 Documento assinado eletronicamente por Lucas Paim Reis, Administrador(a),
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da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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